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Foco

O setor de transportes e portos é relevante para o desenvolvimento
dos mercados doméstico e internacional, porque é através dele e das
hidrovias que as economias se conectam com o mundo.

O transporte aquaviário é elemento estratégico, especialmente porque
89,79 % das cargas transportadas no mundo em 2008 foram conduzidas
pela via aquaviária e correspondem a 72,71 % do valor transportado
(UNCTAD, 2009). Considerado serviço essencial para a economia
internacional, esse tipo de transporte requer competitividade. Essa só
ocorre se o ambiente institucional, que inclui regulação e normas,
proporcionar segurança jurídica aos agentes econômicos. Essa regulação
(econômica) é considerada forma de intervenção do Estado no domínio
econômico, por meio de funções normativas, f iscalizatórias,
sancionatórias e adjudicativas, dentre elas a regulamentação (jurídica).

Como futura potência, o Brasil, infelizmente, ainda possui grande
dependência dos grupos transnacionais de transporte marítimo, já que
95 % do seu comércio exterior é feito por navios, mas somente 1 %
por navios de bandeira própria. Além de reduzir essa dependência, é
importante que nossa matriz de transportes seja competitiva e
sustentável. Nesse cenário, as agências reguladoras independentes de
transportes (setoriais) federais e estaduais (multisetoriais) assumem
relevância, porque podem criar e implementar políticas de Estado, de
longo prazo, além dos mandatos dos políticos.

No Brasil, segundo o Plano Nacional de Logística & Transportes (PNLT,
2007, p. 158) a divisão modal dos transportes, excluída a carga geral,
tem 61 % dos fluxos no modal rodoviário, 30 % no ferroviário, 4 % nos
hidroviário e no dutoviário e 1 % na cabotagem. Dessa forma, verifica-
se que a nossa matriz é poluente e cara, especialmente porque o
modal aquaviário (hidrovias interiores e cabotagem) é subaproveitado.
Nesse cenário de déficit de marit imidade, a possibil idade de
investimentos no setor é muito grande. Considerando os investimentos
do PNLT, via PAC, até 2023, haveria uma alteração na divisão modal,
embora pequena, em favor dos modais hidro-ferroviários que
alcançariam, respectivamente 58 % para o rodoviário, 32 % para
ferroviário, 6 % para hidrovias, 3 % para cabotagem e 1 % para dutovias.

A cabotagem triplicaria em 15 anos. Mas para que isso aconteça, e os
investimentos privados venham e aqui permaneçam, é imprescindível
regulação eficaz.

No setor de transporte aquaviário, a matriz mais sustentável, é relevante
que os portos brasileiros, muitos ainda na primeira metade do século
XX, venham para o século XXI. Assim, é necessário que: a) as agências
reguladoras federais ANAC (aviação), ANTAQ (transporte aquaviário e
portos) e ANTT (rodovias e ferrovias) sejam independentes e autônomas
de fato, com menor influência do Poder Executivo e maior fiscalização
do Congresso e descentralizem sua ação para as agências estaduais;
b) o Conselho Nacional de Integração de Políticas de Transportes
(CONIT), criado em 2001, elabore as diretrizes do setor, c) o projeto
Porto Sem Papel da Secretaria Especial de Portos, saia do papel , a fim
de reduzir a morosidade e burocracia no desembaraço das cargas nos
portos brasileiros e d) as vantagens ambientais do modal aquaviário se
tornem vantagens econômicas para os investidores no setor,
especialmente hidrovias, cabotagem e portos.

“Como futura
potência, o Brasil,

infelizmente, ainda
possui grande

dependência dos
grupos transnacionais

de transporte
marítimo.”

Pós-Doutor em Regulação de
Transportes e Portos ( Harvard
University )
 Advogado e Professor do
Mestrado e Doutorado em Direito
da UNIVALI

Osvaldo Agripino de Castro
Junior

     agripino@adsadvogados.adv.br
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Como andam os fundamentos?

ATIVIDADE: em franco processo de retomada, após o tombo (o acumulado
corresponde ao PIB anual, no fim de cada ano)

Fonte: IBGE

INFLAÇÃO: A convergência para a meta já ocorreu. A atenção agora se
volta para o ritmo da retomada da economia, que pode introduzir novas
pressões.

Fonte: Banco Central do Brasil



SETOR EXTERNO: embora as atenções se voltem para a piora da conta
corrente, o financiamento externo é sólido, principalmente através do
investimento direto estrangeiro

Como andam os fundamentos?

Fonte: Banco Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil

CONTAS PÚBLICAS:  toda atenção neste item será pouca! É fundamental
monitorar a evolução do superávit primário: uma mudança de política
não é bem vinda.



Brasil - cenário econômico

O principal risco vem da deterioração das contas públicas e das contas
externas

SSSSSetor Realetor Realetor Realetor Realetor Real

PIB(R$ bi)

PIB (US$ bi)

Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)

Consumo das famílias  (peso 2006 = 59,7%)

Consumo do Governo (peso 2006 = 20,3%)

Investimento (peso 2006 = 17,0%)

Exportação (peso 2006 = 14,6%)

Importação (peso 2006 = -11,6%)

PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)

Agropecuária (peso 2006 = 5,45%)

Indústria (peso 2006 = 28,80%)

Extrativa Mineral

Transformação

Construção Civil

Prod. e dist. de eletricidade, gás e água

Serviços (peso 2006 = 65,75%)

Comércio

Transp., armaz. e correio

Serviços de informação

Interm. financeira, previd. complementar

Outros Serviços

Atividades imobiliárias e aluguel

Admin., saúde e educação púb.

PreçosPreçosPreçosPreçosPreços

IPCA (%)

Comercializáveis

Não - Comercializávies

Itens Livres

Preços Administrados

IGP-M (%)

Setor PúblicoSetor PúblicoSetor PúblicoSetor PúblicoSetor Público

Dívida Líquida Setor Público (% PIB)

Dívida Líquida Setor Público (R$ bi)

Participação prefixado dív mobiliária % (posição custódia)

Saldo primário setor público, % PIB

Setor ExternoSetor ExternoSetor ExternoSetor ExternoSetor Externo

Transações Correntes/PIB (%)

Transações Correntes (US$ bi)

    Balança comercial

    Balança de serviços

    Rendas

    Transferências unilaterais

Invest Estrangeiro Direto (US$ bi)

     Invest Estrangeiro no Brasil (líquido)

     Investimento Brasileiro no Exterior

Mercado financeiroMercado financeiroMercado financeiroMercado financeiroMercado financeiro

 Taxa de juros Selic, % aa - fim período

 Taxa de juros Selic, % aa - acumulada

 Taxa de câmbio, R$/US$ - fim período

 Índice Bovespa, pontos - fim período

Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)

 Taxa de desemprego - média (IBGE)

 Taxa de desemprego - Reg. Metropolitanas (SEADE)

 Rating soberano moeda estrangeira (entre parênteses: nota equivalente na escala 0 a 10)  ( amarelo = grau especulativo ; azul = grau de investimento )

Fitch

Moody’s

Standard and Poors’
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Indicadores selecionados de
infraestrutura

Transporte Aéreo

Passageiros Domésticos (milhões)

Passageiros Internacionais (milhões)

Carga Doméstica (milhões kg)

Carga Internacional (milhões kg)

Pousos e Decolagens (milhares)

Domésticos

Internacionais

Ferrovias

Evolução da produção de transporte (bilhões de TKU)

Evolução do índice de acidentes (acidentes por milhão de Km)

Transporte Rodoviário

Passageiros Transportados (milhões) 1

Volumes de veículos-rod concedidas (milhões)

Venda de veículos bicombustível (% sobre o total)

Saneamento Básico

Cobertura de domicílios por rede de água (% ligação a rede geral)

Cobertura de domicílios por rede de esgoto (% ligação a rede geral)

Coleta de lixo (% de domicílios com coleta direta)

Telecomunicações

Telefones em serviço por 100 habitantes (teledensidade)

Teledensidade fixa em serviço (por 100 hab)

Teledensidade celular (acessos por 100 hab)

TV por Assinatura (100 dom)

Conexões Banda Larga (milhares)

Evolução do acesso à internet banda larga (milhares)

ADSL

TV por assinatura

Outros

Energia Elétrica

Capacidade instalada geração (GW)/ previsão ANEEL

Energia hidráulica

Energia nuclear

Consumo energia elétrica na rede (GWh)

Residencial

Industrial

Comercial

Outros

Crescimento anual  do parque gerador - pot. inst. (MW)

Taxa de interrupção

DIPC (horas/ano)*

FIPC (vezes/ano)**

Acréscimo anual de linhas de transmissão à rede básica (Km)

Petróleo e Gás

Reservas provadas de petróleo (bilhões barris)

Produção de petróleo (média milhões barris/dia)

Preços componentes do IPCA

Taxa de água e esgoto (variação %)

Energia Elétrica Residencial (variação %)

Comunicações

Ônibus intermunicipal

Avião

* Duração da interrupção no ponto de controle

** Frequência de interrupção no ponto de controle

1Evolução do transporte de passageiros por ligação, inter-regional e regional

Fontes: ANATEL, ANEEL, ANTT,  EPE, ONS, Teleco
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Agende-se
“Eleições 2010 e a economia”

Palestra ministrada por Leonardo Nelmi Trevisan , professor universitário e jornalista e  Frederico Turolla,

sócio da PEZCO Pesquisa e Consultoria Ltda.

Leonardo Nelmi Trevisan  é graduado em História pela Universidade de São Paulo, possui mestrado em

História Econômica e doutorado em Ciência Política, ambos também pela Universidade de São Paulo.

Trabalhou na Folha de São Paulo de 1976 a 1981, foi editorialista do Estado de São Paulo de 1987 a 2004 e

de 2004 a 2009 foi editorialista da Gazeta Mercantil. Obteve títulos de pós-doutor, na área de Economia do

Trabalho, pela University of London e pela Warwick University.

Frederico Turolla  possui Doutorado e Mestrado em Economia de Empresas pela FGV-SP com intercâmbio em

Economia Internacional e Finanças na Universidade de Brandeis (EUA). É economista formado pela UFJF, além

de professor de Economia da FGV e da ESPM. Foi economista junto ao grupo de Global Financial Markets /

Global Treasury Research do Banco WestLB, no Brasil. É membro do steering committee  do PRMIA Brazil e

Diretor da SOBEET.

S inopse :S inopse :S inopse :S inopse :S inopse :

- Eleições 2010: a crença na ausência de risco. Será mesmo?

- De volta para o futuro: todas as alternativas em torno da ideia de fortalecimento do Estado. Quais as

consequências?

- Biografias convergentes: a curiosa situação de duas cabeças formadas no mesmo momento da história

brasileira

- Como as eleições afetarão o andamento da economia neste ano: a combinação entre política monetária e

fiscal

- O perfil da oposição nos próximos anos: será oposição mesmo?

- Outros temas importantes neste ano eleitoral
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Imprensa

Comitê Financeiro da Swisscam

A Swisscam reúne o Comitê Financeiro nesta terça, com a participação da Pezco. Veja mais
detalhes na seção Agende-se.

O Núcleo de Economia dos Transportes do ITA (NECTAR) organizará, na manhã do próximo
dia 22 de abril de 2010, quinta-feira, o seu III Simpósio de Economia dos Transportes, com a
temática dedicada à regulação, antitruste e estratégia competitiva no setor aéreo. O objetivo
principal do evento é apresentar ao público as fronteiras de pesquisa na área, com vistas a
despertar o interesse, promover o intercâmbio de ideias e alavancar novos estudos. Por meio
dos Simpósios do NECTAR, são apresentados artigos científicos recentes, em geral de autoria
de pesquisadores internacionalmente reconhecidos ou recentemente publicados em revistas
científicas de âmbito global. Estudos inéditos - aqueles que ainda estão em fase final de
elaboração e serão publicados em breve - também fazem parte da seleção. Tem-se uma
excelente oportunidade para conhecer o que de mais novo vem sendo produzido em economia
e gestão de transportes.

O NECTAR é único Centro de Pesquisas da América Latina voltado para pesquisas econômicas
aplicadas ao transporte aéreo, sendo parte integrante do ITA, fundado e dirigido pelo Prof.
Alessandro Vinícius Marques de Oliveira. O NECTAR conta ainda com um quadro de
Pesquisadores Associados, que inclui o sócio da Pezco, Frederico Turolla.

   Novo twitter: Pezconomics Novo twitter: Pezconomics Novo twitter: Pezconomics Novo twitter: Pezconomics Novo twitter: Pezconomics

A Pezco abriu seu novo serviço de twitter, pezconomics. Os seguidores terão comentários rápidos
sobre temas econômicos. Também conhecerão trechos e idéias dos livros da Pezco Editora,
incluindo o Transporte Aéreo e a tradução de Economic Institutions of Capitalism, a ser lançada.
Também conhecerão novidades da Pezco e cursos em aberto.

Siga: www.twitter.com/pezconomics

       Simpósio de Economia dos Transportes

        DCI- Governo brasileiro pretende fazer nova emissão externa

O DCI publicou uma reportagem com participação de  Frederico Turolla Frederico Turolla Frederico Turolla Frederico Turolla Frederico Turolla , com o título
“Governo brasileiro pretende fazer nova emissão externa”, que discute a respeito da
continuação da emissão de bônus no exterior no presente ano e a mais recente captação
soberana do Brasil.

Ainda há vagas para o curso de Regulação de Infraestrutura na ABDIB/Pezco do dia 26 de
Abril.

       Cursos ABDIB/Pezco
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Elaboração: Marianne von Lachmann e Osvaldo Agripino de Castro Junior



Elaboração: Marianne von Lachmann e Osvaldo Agripino de Castro Junior
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PEZCO é uma empresa de consultoria econômica brasileira. Somos economistas e estamos associados a advogados,
administradores de empresas, engenheiros e outros profissionais. Reunimos a expertise necessária para a análise
econômica multidisciplinar, imparcial e de excelência. A equipe e nossos associados/consultores se destacam pela
formação acadêmica, experiência e responsabilidade com relação a aspectos como: prazos, confidencialidade e coerência
de teses. Nossa visão é a de colaborar com decisões de negócios pró-competitividade e influenciar o desenho de ações
econômicas, políticas e regulatórias efetivas, promotoras de bem-estar.

TERMO DE EXONERAÇÃO DE RESPONSABILIDADE Este documento tem como objetivo servir de base para a discussão de
elementos do ambiente econômico e setorial, através da compilação de informações e exposição de análises e de
pontos-de-vista. Tomamos os melhores cuidados com a confiabilidade das informações e de suas fontes, mas não
podemos garantir a exatidão das mesmas ou das análises realizadas sobre elas. Todas as informações aqui contidas a
título de “projeção” ou “previsão” se referem a análises com base em elementos e tendências atuais, cujos pressupostos
podem mudar significativamente ao longo do tempo. A Pezco Pesquisa e Consultoria Ltda e a Pezco Editora e
Desenvolvimento Ltda não se responsabilizam por decisões tomadas com base neste relatório. Tanto Pezco quanto seus
eventuais colaboradores e consultores, bem como convidados que figuram neste relatório, podem manter posições em
ativos mencionados neste documento, bem como podem estar participando ou ter participado de projetos de consultoria/
assessoria relacionados a organizações e pessoas aqui mencionadas. Os profissionais que figuram neste documento não
são, necessariamente, vinculados a Pezco em qualquer aspecto. Ainda, no caso deste conteúdo ser distribuído no
âmbito de contrato entre Pezco e Internet Securities do Brasil Ltda (Grupo Euromoney),  a Pezco garante ter os direitos
de utilização econômica e/ou autorais relativos a este material, ou autorização, exceto aqueles dados que estiverem em
domínio público. Se o documento foi recebido por engano, ou se não deseja mais recebê-lo, queira responder à
mensagem eletrônica com ordem de interrupção do envio como “excluir”, ou enviar e-mail com esta solicitação para
pezco@pezco.com.br. Este documento não se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens ou
serviços.

Este relatório também está disponível em:
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