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Foco

A neutralidade de redes na Franca

No seu entendimento mais comum, a neutralidade de redes (ou “ net neutrality )
consiste, para os operadores de telecomunica¢des, em ndo fazer discriminacdes

entre conteudos, servicos e aplicac@es da Internet no que toca as modalidades nas

guais esses contelidos, servigos e aplicacdes podem ser acessiveis para seus clientes.
Porém, esse principio ndo impede a utilizagédo de canais dedicados pelos operadores

para certos servigos especificos, em particular a voz ou a TV na banda larga.

Nas redes fixas, os conflitos sdo por enquanto limitados e auto-regulados

Nas redes fixas, o desenvolvimento da banda larga (até 24 Mbit/s em ADSL2+)
permite aos provedores de conteldo na Internet em oferecer servi¢os de alta
capacidade na banda larga (sites do tipo User generated Contents “UGC” como Youtube
Edouard Lemoalle e Dailymotion, que representam atualmente um terco da banda larga; videos
streaming ; protocolos peer to peer , etc.).

lemoalle@yahoo.fr

Esse crescimento do consumo aumenta a carga nas redes tronco e, mais ainda, nos
pontos de interconexdo entre os operadores. Para aperfeicoar suas redes, os
operadores recorrem a instrumentos de gestéo de trafego para privilegiar alguns
fluxos (em particular a voz, depois a TV e finalmente a Internet). Esses instrumentos
permitem manter niveis de qualidade mais elevados para determinados servicos.
No futuro, a extensao da fibra Optica até as residéncias garantird aos consumidores
acesso a NovVos Servigos, porém congestionara as redes centrais e criara problemas
“Para aperfeicoar suas de gestéo do trafego e de financiamento das redes.

redes, os operadores g ~ .
Atualmente, alguns operadores ja propbem aos provedores de contelido, que querem

) recorrem a 5 garantir uma boa qualidade de servico aos internautas, de “co-financiar” o aumento
instrumentos de gestao da capacidade dos pontos de interconexdo. Isto é feito em geral através da
de trafego para multiplicacao dos pontos de acesso ao trafego. Uma parte do custo da rede € dessa

privilegiar alguns forma suportada pelos provedores dg conteudo, que de\N/em fazer ainterligagéo entre
fluxos” as centrais dos operadores. Ademais, os operadores sdo remunerados por hospedar

servidores. Esses acordos dizem respeito as redes tronco, porém néo incluem as
redes de assinantes.

Nas redes mdveis, o acesso aos consumidores da Internet é restrito

A net neutrality nao é atualmente respeitada nas redes méveis. Na Franca, os
consumidores nao tém acesso a todos os sites e aplicagdes disponiveis na web

Especialista em Regulacédo da (bloqueio de Skype, de protocolos  peer to peer , de sites em flash, de certos
AgénciaFrancesa de navegadores, etc.). Os consumidores ndo sdo sempre informados dessa restricéo e
Telecomunicagdes (ARCEP) outras como, por exemplo, as diferencas de velocidade entre as ofertas 3G de um
Doutor em Direito Econdmico mesmo operador.

pela Universidade de Paris

Dauphine As redes mdveis apresentam, porém, limites técnicos especificos: a capacidade de

Mestre em Sociologia do Direito
pela Universidade de Paris Il
Panthéon Assas

Mestre em Direito Comercial pela
Universidade de Paris V René
Descartes

interconexdo nas redes moveis é mais limitada do que nas redes fixas. Mesmo no
futuro, a 4G (ou LTE) ndo sera capaz de competir com a fibra 6ptica. De fato, a
garantia de uma qualidade minima de servico pelos operadores supde uma
fiscalizac@o maior dos servigos efetivamente utilizados pelos consumidores.

Concluindo, apesar de ser por enquanto uma questdo mais teérica do que pratica
por falta de casos resolvidos pelos tribunais (em curto prazo, o principal problema
€ a protecéo dos consumidores em matéria de transparéncia dos métodos de gestéo
de tréfego), as novas Diretivas Européias sobre telecomunicagdes de 2009 dispbem,
wweesesnrsasess | POF€M, SODre a  net neutrality , dando mais poderes as agéncias reguladoras nacionais
para impor obrigagdes de qualidade minima de servigos e resolver litigios entre os
I.' operadores de telecomunicacdes e os provedores de conteido. Atualmente as grandes
CHENUT OLIVELRA SANTIAGO empresas de aplicacbes para Internete UGC (Googlg, Mic_rc_)soft, Yahoo, Dailymotion,
PARIS  SASPAILO  BELOD EKORIZONTE etc.) parecem ser as mais interessadas pelo novo dispositivo europeu.

Com apoio de:
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EVENTOS/ FERIADOS

SEG

IPC-S, FGV, Q4 de Abril
Week Bill Announcement, U.S. Department of the
Treasury

Resultado: Gafisa

TER

IPC-S Capitais, FGV, Q4 de Abril  (Pezco:0,72% dados
anteriores:0,76%)

Personal Income and Outlays, BEA

Redbook, Redbook Research

ICSC-Goldman Store Sales, ICSC and Goldman Sachs
Motor Vehicle Sales, Auto Manufacturers and Autodata
Corporation

Factory Orders, BEA, Margo (Pezco:2,7% dados
anteriores:1,45%)

CFT- Comisséao de Finangas e Cobrancgas, Camara dos
Deputados

CDEIC - Comissao de Desenvolvimento Econémico,

Industria e Comércio, Camara dos Deputados
IPC, FIPE, Abril (Pezco:0,44% dados anteriores:0,34%)

IPC-C1, FGV, Abril

MBA Purchase Applications, Mortgage Bankers
Association

EIA Petroleum Status Report, EIA

Bank Reserve Settlement, FED

Challenger Job-Cut Report, Challenger, Gray &
Christmas, Inc.

ADP Employment Report, ADP, Abril

Cesta Basica Nacional, DIEESE, Abril

Resultado: Ambev

Resultado: Vale

QuI

IGP-DI, FGV, Abril (Pezco:0,73% dados anteriores:0,63%)
Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola, IBGE
Abril

Jobless Claims, Employment and Training
Administration, U.S

EIA Natural Gas Report, EIA

Fed Balance Sheet, FED

Money Supply, FED

Productivity and Costs, BLS, Q1:10

Treasury STRIPS, Office of Debt Management

Custo de Vida em SP, DIEESE, Abil

Resultado: Gerdau

SEX

Pesquisa Industrial Mensal: Producao Fisica - Regional,
IBGE

[ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo e
Indice Nacional de Precos ao Consumidor, IBGE, Abril
(Pezco:0,57% dados anteriores:0,52%)

Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da
Construcéao Civil, IBGE, Abril

Employment Situation, BLS, Abril

Consumer Credit, FED, Margo



Como andam os fundamentos?

ATIVIDADE: em franco processo de retomada, apés o tombo (o acumulado
corresponde ao PIB anual, no fim de cada ano)

Fonte: IBGE

INFLACAO: A convergéncia para a meta ja ocorreu. A atencio agora se
volta para o ritmo da retomada da economia, que pode introduzir novas
pressoes.

Fonte: Banco Central do Brasil



Como andam os fundamentos?

CONTAS PUBLICAS: toda atencdo neste item sera pouca! E fundamental
monitorar a evolugcdo do superavit primario: uma mudanca de politica
nao € bem vinda.

Fonte: Banco Central do Brasil

SETOR EXTERNO: embora as atencbes se voltem para a piora da conta
corrente, o financiamento externo € solido, principalmente através do
investimento direto estrangeiro

Fonte: Banco Central do Brasil



Brasil - cenario econdomico

O principal risco vem da deterioracdo das contas publicas e das contas

externas 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010P 2p11P
Setor Real
PIB(R$ bi) 1.941,5 2.147,2 2.332,9 2.558,8 2.849,0 2.966,0 3.304,4 3,570,3
PIB (US$ bi) 663,8 882,4 1.072,0 1.313,9 1.385,9 1.453,9 1.840,9 1.904,2
Variagdo do PIB real (%) 5,7 3,2 4,0 6,1 5,1 -0,2 5,7 3,1
Consumo das familias (peso 2006 = 59,7%) 3,8 4,5 52 6,1 7,0 4,1 6,0 3,0
Consumo do Governo (peso 2006 = 20,3%) 4,1 2,3 2,6 51 1,6 3,7 4,5 1,6
Investimento (peso 2006 = 17,0%) 9,1 3,6 9,8 13,9 13,4 -9,9 15,0 8,0
Exportagédo (peso 2006 = 14,6%) 15,3 9,3 5,0 6,2 -0,6 -10,3 9,1 10,0
Importacéo (peso 2006 = -11,6%) 13,3 8,5 18,4 19,9 18,0 -11,4 25,0 15,0
PIB - Otica da Oferta (valor adicionado - pregos basicos var. anual % a.a.)
Agropecudria (peso 2006 = 5,45%) 2,3 0,3 4,8 4,8 57 -5,2 5,0 3,0
Industria (peso 2006 = 28,80%) 7,9 2,1 2,2 53 4,4 -5,5 11,0 4,3
Extrativa Mineral 4,3 9,3 4,4 3,7 4,9 -0,2
Transformagéo 8,5 1,2 1,0 5,6 3,2 -7,0
Construgéo Civil 6,6 1,8 4,7 4,9 8,2 -6,3
Prod. e dist. de eletricidade, gés e agua 8,4 3,0 3,5 5,4 4,8 -2,4
Servigos (peso 2006 = 65,75%) 5,0 3,7 4,2 6,1 4,8 2,6 5,0 3,2
Comércio 7.2 34 6,0 8,4 6,1 -1,2
Transp., armaz. e correio 59 3,5 2,1 5,0 3,4 -2,3
Servigos de informagao 55 4,0 1,6 7,4 8,9 4,9
Interm. financeira, previd. complementar 3,7 53 8,4 15,1 13,0 6,5
Outros Servicos 55 54 4,0 4,8 4,2 51
Atividades imobiliarias e aluguel 3,9 4,7 3,0 4,9 1,6 1,4
Admin., satde e educagao pub. 3,8 1,1 3,3 2,3 1,5 3,2
Precos
IPCA (%) 7,6 57 31 4,5 59 4,3 54 4,8
Comercializaveis 6,3 2,7 13 4,7 7,0 2,6
N&o - Comercializavies 6,9 6,4 4,0 6,7 7,1 5,5
Itens Livres 6,5 4,3 2,6 57 7,1 4,2
Precos Administrados 10,2 9,0 4,3 1,7 3,3 4,7
IGP-M (%) 12,1 1,2 3,8 7,9 9,1 4,6 7,9 5,0
Setor Publico
Divida Liquida Setor Publico (% PIB) 47,0 46,5 50,0 42,8 38,4 42,8 41,2 40,8
Divida Liquida Setor Publico (R$ bi) 912,5 998,5 1.184,9 1.111,8 1.008,5 1329,4 1.412,2 1,525,0
Participacéo prefixado div mobiliaria % (posicéo custodia) 22,6 28,7 33,8 39,5 31,3 32,0
Saldo primario setor publico, % PIB 3,8 3,9 3,2 3,4 3,5 2,1 1,9 2,1
Setor Externo
TransagOes Correntes/PIB (%) 1,8 1,6 1,3 0,1 -1,9 -1,3 -2,4 -2,3
Transagdes Correntes (US$ bi) 11,7 14,2 13,6 3,6 -27,0 -19,6 -43,4 -44,0
Balanga comercial 33,6 44,7 46,5 40,0 24,8 25,3 18,0 22,0
Balanca de servicos -4,7 -8,3 -9,6 -13,1 -16,2 -19,3 -25,0 -30,0
Rendas -20,5 -26,0 -27,5 -29,3 -39,7 -33,7 -40,0 -38,0
Transferéncias unilaterais 3,2 3,6 4,3 4,0 4,1 3,3 3,6 4,0
Invest Estrangeiro Direto (US$ bi) 8,3 12,5 -9,4 27,5 57 36,0 20,0 -17,8
Invest Estrangeiro no Brasil (liquido) 18,1 15,1 18,8 34,6 45,1 25,9 30,0 28,0
Investimento Brasileiro no Exterior 9,8 2,5 28,2 7,1 39,4 -10,1 10,0 10,2
Mercado financeiro
Taxa de juros Selic, % aa - fim perfodo 17,50 18,24 13,19 11,18 13,66 8,75 11,3 11,00
Taxa de juros Selic, % aa - acumulada 16,24 19,05 15,08 11,88 12,49 9,93 10,61 11,40
Taxa de cambio, R$/US$ - fim periodo 2,65 2,34 2,14 177 2,34 1,75 1,85 1,90
indice Bovespa, pontos - fim periodo 26196 33455 44474 63886 37550 68.588
Mercado de Trabalho (%)
Taxa de desemprego - média (IBGE) 115 9.9 10,0 9,3 7.9 81 7.3 6,8
Taxa de desemprego - Reg. Metropolitanas (SEADE) 19,6 17,9 16,8 15,5 14,1 14,2 13,5 12,0
Rating soberano moeda estrangeira (entre parénteses: nota equivalente na escala 0 a 10) ( ; azul = grau de investimento )
f,:;c:dy,S BB-(57) BB-(57) BB(60) BB+(63) BBB-(7,0) BBB-(7,0) BBB (7,3) BBB (7,3)
Standard and Poors’ B1(5,3) Ba3 (5,7) Ba2 (6,0) Bal(6,3) Bal(6,3) Baa3 (7,0) Baa2 (7,3) Baa2 (7,3)
BB-(57) BB-(57) BB(60) BB+(63) BBB-(7,0) BBB-(7,0) | BBB (7,3) BBB (7,3)




Indicadores selecionados de

Infraestrutura

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010P

Transporte Aéreo

Passageiros Domésticos (milhdes) - 61,27 71,49 83,48 90,01 97,95 99,01

Passageiros Internacionais (milhdes) - 9,95 11,22 12,60 12,18 12,62 13,17

Carga Doméstica (milhdes kg) - 657,39 717,69 752,30 641,46 620,89 627,93

Carga Internacional (milhdes kg) - 557,22 640,83 607,84 588,22 697,73 625,07

Pousos e Decolagens (milhares) - 1765,60 1790 1841 1919 2042 2127,88

Domeésticos - 1649,31 1655,76 1698,64 1781,79 1884,14 1964,23

Internacionais - 116,28 134,55 142,58 136,75 157,89 163,65
Ferrovias

Evolugéo da produgéo de transporte (bilhdes de TKU) 170,18 182,64 205,71 221,63 238,05 257,12 -

Evolugéo do indice de acidentes (acidentes por milhdo de Km) 43,6 35,7 32,0 31,8 23,0 14,0 -
Transporte Rodoviario

Passageiros Transportados (milhdes) * 131,68 128,37 133,69 137,17 132,61 127,63 -

Volumes de veiculos-rod concedidas (milhdes) 557,27 553,08 603,07 643,44 657,19 706,69 -

Venda de veiculos bicombustivel (% sobre o total) - 6,8 25,2 52,2 78,1 85,6 88,0
Saneamento Basico

Cobertura de domicilios por rede de agua (% ligacéo a rede geral) 81,96 82,52 82,23 82,32 83,21 83,32 -

Cobertura de domicilios por rede de esgoto (% ligacéo a rede geral) 46,46 47,97 48,03 48,24 48,47 51,33 -

Coleta de lixo (% de domicilios com coleta direta) 76,50 78,16 77,18 78,77 79,61 79,93 -
Telecomunicacdes

Telefones em servico por 100 habitantes (teledensidade) 42,90 48,30 58,70 68,10 73,90 84,30 99,4

Teledensidade fixa em servigo (por 100 hab) 22,60 22,20 22,10 21,50 20,70 20,70 21,3

Teledensidade celular (acessos por 100 hab) 20,30 26,20 36,60 46,60 53,20 63,60 78,1

TV por Assinatura (100 dom) 7,70 7,60 7,90 8,30 8,90 10,20 11,7

Conexdes Banda Larga (milhares) 692 1236 2299 3856 5656 7718 10010

Evolugdo do acesso a internet banda larga (milhares)

ADSL - 983 1883 3092 3359 4573 6340

TV por assinatura - 203 367 629 789 1347 2170

Outros - 13 30 75 80 120 415
Energia Elétrica

Capacidade instalada geracédo (GW)/ previséo ANEEL 82,46 86,51 90,73 93,16 96,63 100,45 - 109,45 114,44

Energia hidraulica 65,31 67,79 69,00 70,86 73,43 76,87 -

Energia nuclear 2,01 2,01 2,01 2,01 2,01 2,01 -

Consumo energia elétrica na rede (GWh) - - - - 357.529 378.362 392.794

Residencial - - - - 85.784 89.885 94.660

Industrial - - - - 164.725 175.701 179.977

Comercial - - - - 55.224 58.647 62.156

Outros - - - - 51.796 54.129 55.971

Crescimento anual do parque gerador - pot. inst. (MW) 4.638,40 3.998,00 4.234,60 2.42520 3.935,50 4.028,00 2.158,00 1.177,00

Taxa de interrupgéo

DIPC (horas/ano)* 2,26 1,53 1,53 1,03 0,81 0,58 0,54

FIPC (vezes/ano)** 2,03 1,41 1,04 0,80 0,75 0,55 0,62

Acréscimo anual de linhas de transmisséo a rede basica (Km) 2.437,90 4.979,90 2.31350 3.035,70 3.197,52 995,40 3.317,70
Petréleo e Gas

Reservas provadas de petréleo (bilhdes barris) 9,80 10,60 11,24 11,77 12,18 12,62 12,80

Producéo de petréleo (média milhdes barris/dia) 1,39 1,54 1,56 1,77 1,88 1,89 1,92
Precos componentes do IPCA

Taxa de 4gua e esgoto (variagao %) 9,48 21,00 10,41 13,42 5,03 4,82 7,11 4,92

Energia Elétrica Residencial (variagdo %) 19,88 21,37 9,63 8,07 0,28 -6,16 1,11 4,68

Comunicagdes 11,27 18,69 13,91 6,45 -0,24 0,67 1,78 1,08

Onibus intermunicipal 7,79 18,96 4,84 12,35 8,87 4,19 5,66 6,21

Avido 54,65 7,20 6,03 28,10 -9,64 3,14 12,17 31,88

* Duragéo da interrupg&o no ponto de controle

** Frequéncia de interrupgao no ponto de controle

P ligagdo, inter-regional e regional

Fontes: ANATEL, ANEEL, ANTT, EPE, ONS, Teleco




Agende-se
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PEZCO é uma empresa de consultoria econdmica brasileira. Somos economistas e estamos associados a advogados,
administradores de empresas, engenheiros e outros profissionais. Reunimos a expertise necessaria para a analise
econdmica multidisciplinar, imparcial e de exceléncia. A equipe e nossos associados/consultores se destacam pela
formacao académica, experiéncia e responsabilidade com relacéo a aspectos como: prazos, confidencialidade e coeréncia
de teses. Nossa visdo € a de colaborar com decis6es de negécios pro-competitividade e influenciar o desenho de acdes
econdmicas, politicas e regulatdrias efetivas, promotoras de bem-estar.

TERMO DE EXONERACAO DE RESPONSABILIDADE Este documento tem como objetivo servir de base para a discuss&o de
elementos do ambiente econémico e setorial, através da compilagdo de informacgfes e exposicdo de analises e de
pontos-de-vista. Tomamos os melhores cuidados com a confiabilidade das informagdes e de suas fontes, mas néo
podemos garantir a exatiddo das mesmas ou das analises realizadas sobre elas. Todas as informagdes aqui contidas a
titulo de “projecao” ou “previsdo” se referem a andlises com base em elementos e tendéncias atuais, cujos pressupostos
podem mudar significativamente ao longo do tempo. A Pezco Pesquisa e Consultoria Ltda e a Pezco Editora e
Desenvolvimento Ltda ndo se responsabilizam por decisdes tomadas com base neste relatério. Tanto Pezco quanto seus
eventuais colaboradores e consultores, bem como convidados que figuram neste relatério, podem manter posicdes em
ativos mencionados neste documento, bem como podem estar participando ou ter participado de projetos de consultoria/
assessoria relacionados a organizagdes e pessoas aqui mencionadas. Os profissionais que figuram neste documento ndo
sdo, necessariamente, vinculados a Pezco em qualquer aspecto. Ainda, no caso deste contetido ser distribuido no
ambito de contrato entre Pezco e Internet Securities do Brasil Ltda (Grupo Euromoney), a Pezco garante ter os direitos
de utilizacdo econémica e/ou autorais relativos a este material, ou autorizag¢éo, exceto aqueles dados que estiverem em
dominio publico. Se o documento foi recebido por engano, ou se ndo deseja mais recebé-lo, queira responder a
mensagem eletrénica com ordem de interrup¢ao do envio como “excluir”, ou enviar e-mail com esta solicitacdo para
pezco@pezco.com.br. Este documento ndo se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens ou
Servicos.

Este relatério também esta disponivel em: Também distribuido por:
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incluindo  conjuntura macroecondmica, questdes
setoriais, infra-estrutura, concorréncia e regulagéao.
Produzida pela Pezco, é distribuida a um mailling
selecionado e através de contrato firmado pela Pezco
com Euromoney, plataforma Internet Securities.

Sua solicitagdo pode ser realizada por meio do enderego
http://www.pezco.com.br/?area=news

Edicbes anteriores

PEZCO PESQUISA & CONSULTORIA LTDA

R. Dr. Neto de Araujo, 320 cj 1307 - Vila Mariana

04111-001 S&o Paulo-SP
Telefone: +55 (11) 3582 5509

Website: www.pezco.com.br

E-mail: pezco@pezco.com.br



