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No seu entendimento mais comum, a neutralidade de redes (ou “ net neutrality ”)
consiste, para os operadores de telecomunicações, em não fazer discriminações
entre conteúdos, serviços e aplicações da Internet no que toca às modalidades nas
quais esses conteúdos, serviços e aplicações podem ser acessíveis para seus clientes.
Porém, esse princípio não impede a utilização de canais dedicados pelos operadores
para certos serviços específicos, em particular a voz ou a TV na banda larga.

Nas redes fixas, os conflitos são por enquanto limitados e auto-reguladosNas redes fixas, os conflitos são por enquanto limitados e auto-reguladosNas redes fixas, os conflitos são por enquanto limitados e auto-reguladosNas redes fixas, os conflitos são por enquanto limitados e auto-reguladosNas redes fixas, os conflitos são por enquanto limitados e auto-regulados

Nas redes fixas, o desenvolvimento da banda larga (até 24 Mbit/s em ADSL2+)
permite aos provedores de conteúdo na Internet em oferecer serviços de alta
capacidade na banda larga (sites do tipo User generated Contents  “UGC” como Youtube
e Dailymotion, que representam atualmente um terço da banda larga; vídeos
streaming ; protocolos peer to peer , etc.).

Esse crescimento do consumo aumenta a carga nas redes tronco e, mais ainda, nos
pontos de interconexão entre os operadores. Para aperfeiçoar suas redes, os
operadores recorrem a instrumentos de gestão de tráfego para privilegiar alguns
fluxos (em particular a voz, depois a TV e finalmente a Internet). Esses instrumentos
permitem manter níveis de qualidade mais elevados para determinados serviços.
No futuro, a extensão da fibra óptica até as residências garantirá aos consumidores
acesso a novos serviços, porém congestionará as redes centrais e criará problemas
de gestão do tráfego e de financiamento das redes.

Atualmente, alguns operadores já propõem aos provedores de conteúdo, que querem
garantir uma boa qualidade de serviço aos internautas, de “co-financiar” o aumento
da capacidade dos pontos de interconexão. Isto é feito em geral através da
multiplicação dos pontos de acesso ao tráfego. Uma parte do custo da rede é dessa
forma suportada pelos provedores de conteúdo, que devem fazer a interligação entre
as centrais dos operadores. Ademais, os operadores são remunerados por hospedar
servidores. Esses acordos dizem respeito às redes tronco, porém não incluem as
redes de assinantes.

Nas redes móveis, o acesso aos consumidores da Internet é restritoNas redes móveis, o acesso aos consumidores da Internet é restritoNas redes móveis, o acesso aos consumidores da Internet é restritoNas redes móveis, o acesso aos consumidores da Internet é restritoNas redes móveis, o acesso aos consumidores da Internet é restrito

A net neutrality  não é atualmente respeitada nas redes móveis. Na França, os
consumidores não têm acesso a todos os sites e aplicações disponíveis na web
(bloqueio de Skype, de protocolos peer to peer , de sites em flash, de certos
navegadores, etc.). Os consumidores não são sempre informados dessa restrição e
outras como, por exemplo, as diferenças de velocidade entre as ofertas 3G de um
mesmo operador.

As redes móveis apresentam, porém, limites técnicos específicos: a capacidade de
interconexão nas redes móveis é mais limitada do que nas redes fixas. Mesmo no
futuro, a 4G (ou LTE) não será capaz de competir com a fibra óptica. De fato, a
garantia de uma qualidade mínima de serviço pelos operadores supõe uma
fiscalização maior dos serviços efetivamente utilizados pelos consumidores.

Concluindo, apesar de ser por enquanto uma questão mais teórica do que prática
por falta de casos resolvidos pelos tribunais (em curto prazo, o principal problema
é a proteção dos consumidores em matéria de transparência dos métodos de gestão
de tráfego), as novas Diretivas Européias sobre telecomunicações de 2009 dispõem,
porém, sobre a net neutrality , dando mais poderes às agências reguladoras nacionais
para impor obrigações de qualidade mínima de serviços e resolver litígios entre os
operadores de telecomunicações e os provedores de conteúdo. Atualmente as grandes
empresas de aplicações para Internet e UGC (Google, Microsoft, Yahoo, Dailymotion,
etc.) parecem ser as mais interessadas pelo novo dispositivo europeu.

“Para aperfeiçoar suas
redes, os operadores

recorrem a
instrumentos de gestão

de tráfego para
privilegiar alguns

fluxos”
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IPC-S, FGV, Q4 de Abril
Week Bill Announcement, U.S. Department of the
Treasury

IPC-C1, FGV, Abril
MBA Purchase Applications, Mortgage Bankers
Association
EIA Petroleum Status Report, EIA
Bank Reserve Settlement, FED
Challenger Job-Cut Report, Challenger, Gray &
Christmas, Inc.
ADP Employment Report, ADP, Abril
Cesta Básica Nacional, DIEESE, Abril

IGP-DI, FGV, Abril (Pezco:0,73% dados anteriores:0,63%)
Levantamento Sistemático da Produção Agrícola, IBGE ,
Abril
Jobless Claims, Employment and Training
Administration, U.S
EIA Natural Gas Report, EIA
Fed Balance Sheet, FED
Money Supply, FED
Productivity and Costs, BLS, Q1:10
Treasury STRIPS, Office of Debt Management
Custo de Vida em SP, DIEESE, Abril

IPC-S Capitais, FGV, Q4 de Abril (Pezco:0,72% dados
anteriores:0,76%)
Personal Income and Outlays, BEA
Redbook, Redbook Research
ICSC-Goldman Store Sales, ICSC and Goldman Sachs
Motor Vehicle Sales, Auto Manufacturers and Autodata
Corporation
Factory Orders, BEA, Março (Pezco:2,7% dados
anteriores:1,45%)
CFT- Comissão de Finanças e Cobranças, Câmara dos
Deputados
CDEIC - Comissão de Desenvolvimento Econômico,

Indústria e Comércio, Câmara dos Deputados

IPC, FIPE, Abril (Pezco:0,44% dados anteriores:0,34%)

Resultado: Gafisa

DIA                     INDICADORES ECONÔMICOS                                         EVENTOS/  FERIADOS

Renda variável
A bolsa

Câmbio
R$/US$

Renda fixa
As taxas de juros

programe sua semana

Pesquisa Industrial Mensal: Produção Física - Regional,
IBGE
Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo e
Índice Nacional de Preços ao Consumidor, IBGE, Abril
(Pezco:0,57% dados anteriores:0,52%)
Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e Índices da
Construção Civil, IBGE, Abril
Employment Situation, BLS, Abril
Consumer Credit, FED, Março

Resultado: Ambev
Resultado: Vale

Resultado: Gerdau



Como andam os fundamentos?

ATIVIDADE: em franco processo de retomada, após o tombo (o acumulado
corresponde ao PIB anual, no fim de cada ano)

Fonte: IBGE

INFLAÇÃO: A convergência para a meta já ocorreu. A atenção agora se
volta para o ritmo da retomada da economia, que pode introduzir novas
pressões.

Fonte: Banco Central do Brasil



SETOR EXTERNO: embora as atenções se voltem para a piora da conta
corrente, o financiamento externo é sólido, principalmente através do
investimento direto estrangeiro

Como andam os fundamentos?

Fonte: Banco Central do Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil

CONTAS PÚBLICAS:  toda atenção neste item será pouca! É fundamental
monitorar a evolução do superávit primário: uma mudança de política
não é bem vinda.



Brasil - cenário econômico

O principal risco vem da deterioração das contas públicas e das contas
externas

SSSSSetor Realetor Realetor Realetor Realetor Real

PIB(R$ bi)

PIB (US$ bi)

Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)Variação do PIB real (%)

Consumo das famílias  (peso 2006 = 59,7%)

Consumo do Governo (peso 2006 = 20,3%)

Investimento (peso 2006 = 17,0%)

Exportação (peso 2006 = 14,6%)

Importação (peso 2006 = -11,6%)

PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)PIB - Ótica da Oferta (valor adicionado - preços básicos var. anual % a.a.)

Agropecuária (peso 2006 = 5,45%)

Indústria (peso 2006 = 28,80%)

Extrativa Mineral

Transformação

Construção Civil

Prod. e dist. de eletricidade, gás e água

Serviços (peso 2006 = 65,75%)

Comércio

Transp., armaz. e correio

Serviços de informação

Interm. financeira, previd. complementar

Outros Serviços

Atividades imobiliárias e aluguel

Admin., saúde e educação púb.

PreçosPreçosPreçosPreçosPreços

IPCA (%)

Comercializáveis

Não - Comercializávies

Itens Livres

Preços Administrados

IGP-M (%)

Setor PúblicoSetor PúblicoSetor PúblicoSetor PúblicoSetor Público

Dívida Líquida Setor Público (% PIB)

Dívida Líquida Setor Público (R$ bi)

Participação prefixado dív mobiliária % (posição custódia)

Saldo primário setor público, % PIB

Setor ExternoSetor ExternoSetor ExternoSetor ExternoSetor Externo

Transações Correntes/PIB (%)

Transações Correntes (US$ bi)

    Balança comercial

    Balança de serviços

    Rendas

    Transferências unilaterais

Invest Estrangeiro Direto (US$ bi)

     Invest Estrangeiro no Brasil (líquido)

     Investimento Brasileiro no Exterior

Mercado financeiroMercado financeiroMercado financeiroMercado financeiroMercado financeiro

 Taxa de juros Selic, % aa - fim período

 Taxa de juros Selic, % aa - acumulada

 Taxa de câmbio, R$/US$ - fim período

 Índice Bovespa, pontos - fim período

Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)Mercado de Trabalho (%)

 Taxa de desemprego - média (IBGE)

 Taxa de desemprego - Reg. Metropolitanas (SEADE)

 Rating soberano moeda estrangeira (entre parênteses: nota equivalente na escala 0 a 10)  ( amarelo = grau especulativo ; azul = grau de investimento )

Fitch

Moody’s

Standard and Poors’
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6,9

6,5
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47,0

912,5

22,6

3,8

1,8

11,7

33,6

-4,7

-20,5

3,2

8,3

18,1

9,8

17,50

16,24

2,65

26196
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 BB- (5,7)

2.147,2

882,4

3,23,23,23,23,2

4,5

2,3

3,6

9,3

8,5

0,3

2,1

9,3

1,2

1,8

3,0

3,7

3,4

3,5

4,0

5,3

5,4

4,7

1,1

5,7

2,7

6,4

4,3

9,0

1,2

46,5

998,5

28,7

3,9

1,6

14,2

44,7

-8,3

-26,0

3,6

12,5

15,1

2,5

18,24

19,05

2,34

33455

9,9

17,9

 BB- (5,7)

 Ba3 (5,7)

 BB- (5,7)

2.332,9

1.072,0

4,04,04,04,04,0

5,2

2,6

9,8

5,0

18,4

4,8

2,2

4,4

1,0

4,7

3,5

4,2

6,0

2,1

1,6

8,4

4,0

3,0

3,3

3,1

1,3

4,0

2,6

4,3

3,8

50,0

1.184,9

33,8

3,2

1,3

13,6

46,5

-9,6

-27,5

4,3

-9,4

18,8

28,2

13,19

15,08

2,14

44474

10,0

16,8

 BB (6,0)

 Ba2 (6,0)

 BB (6,0)

2.558,8

1.313,9

6 , 16 , 16 , 16 , 16 , 1

6,1

5,1

13,9

6,2

19,9

4,8

5,3

3,7

5,6

4,9

5,4

6,1

8,4

5,0

7,4

15,1

4,8

4,9

2,3

4,5

4,7

6,7

5,7

1,7

7,9

42,8

1.111,8

39,5

3,4

0,1

3,6

40,0

-13,1

-29,3

4,0

27,5

34,6

7,1

11,18

11,88

1,77

63886

9,3

15,5

 BB+ (6,3)

 Ba1 (6,3)

 BB+ (6,3)

2.849,0

1.385,9

5 , 15 , 15 , 15 , 15 , 1

7,0

1,6

13,4

-0,6

18,0

5,7

4,4

4,9

3,2

8,2

4,8

4,8

6,1

3,4

8,9

13,0

4,2

1,6

1,5

5,9

7,0

7,1

7,1

3,3

9,1

38,4

1.008,5

31,3

3,5

-1,9

-27,0

24,8

-16,2

-39,7

4,1

5,7

45,1

39,4

13,66

12,49

2,34

37550

7,9

14,1

BBB- (7,0)

 Ba1 (6,3)

BBB- (7,0)

2.966,0

1.453,9

- 0 , 2- 0 , 2- 0 , 2- 0 , 2- 0 , 2

4,1

3,7

-9,9

-10,3

-11,4

-5,2

-5,5

-0,2

-7,0

-6,3

-2,4

2,6

-1,2

-2,3

4,9

6,5

5,1

1,4

3,2

4,3

2,6

5,5

4,2

4,7

4,6

42,8

1329,4

32,0

2,1

-1,3

-19,6

25,3

-19,3

-33,7

3,3

36,0

25,9

-10,1

8,75

9,93

1,75

68.588

8,1

14,2

BBB- (7,0)

Baa3 (7,0)

BBB- (7,0)

3.304,4 3,570,3

1.840,9 1.904,2

5 , 75 , 75 , 75 , 75 , 7 3 , 13 , 13 , 13 , 13 , 1

6,0 3,0

4,5 1,6

15,0 8,0

9,1 10,0

25,0 15,0

5,0 3,0

11,0 4,3

5,0 3,2

5,4 4,8

7,9 5,0

41,2 40,8

1.412,2     1,525,0

1,9 2,1

-2,4 -2,3

-43,4 -44,0

18,0 22,0

-25,0 -30,0

-40,0 -38,0

3,6 4,0

20,0 -17,8

30,0 28,0

10,0 10,2

11,3 11,00

10,61 11,40

1,85 1,90

7,3 6,8

13,5 12,0

BBB (7,3) BBB (7,3)

Baa2 (7,3) Baa2 (7,3)

BBB (7,3) BBB (7,3)



Indicadores selecionados de
infraestrutura

Transporte Aéreo

Passageiros Domésticos (milhões)

Passageiros Internacionais (milhões)

Carga Doméstica (milhões kg)

Carga Internacional (milhões kg)

Pousos e Decolagens (milhares)

Domésticos

Internacionais

Ferrovias

Evolução da produção de transporte (bilhões de TKU)

Evolução do índice de acidentes (acidentes por milhão de Km)

Transporte Rodoviário

Passageiros Transportados (milhões) 1

Volumes de veículos-rod concedidas (milhões)

Venda de veículos bicombustível (% sobre o total)

Saneamento Básico

Cobertura de domicílios por rede de água (% ligação a rede geral)

Cobertura de domicílios por rede de esgoto (% ligação a rede geral)

Coleta de lixo (% de domicílios com coleta direta)

Telecomunicações

Telefones em serviço por 100 habitantes (teledensidade)

Teledensidade fixa em serviço (por 100 hab)

Teledensidade celular (acessos por 100 hab)

TV por Assinatura (100 dom)

Conexões Banda Larga (milhares)

Evolução do acesso à internet banda larga (milhares)

ADSL

TV por assinatura

Outros

Energia Elétrica

Capacidade instalada geração (GW)/ previsão ANEEL

Energia hidráulica

Energia nuclear

Consumo energia elétrica na rede (GWh)

Residencial

Industrial

Comercial

Outros

Crescimento anual  do parque gerador - pot. inst. (MW)

Taxa de interrupção

DIPC (horas/ano)*

FIPC (vezes/ano)**

Acréscimo anual de linhas de transmissão à rede básica (Km)

Petróleo e Gás

Reservas provadas de petróleo (bilhões barris)

Produção de petróleo (média milhões barris/dia)

Preços componentes do IPCA

Taxa de água e esgoto (variação %)

Energia Elétrica Residencial (variação %)

Comunicações

Ônibus intermunicipal

Avião

* Duração da interrupção no ponto de controle

** Frequência de interrupção no ponto de controle

1Evolução do transporte de passageiros por ligação, inter-regional e regional

Fontes: ANATEL, ANEEL, ANTT,  EPE, ONS, Teleco

                                2002    2003   2004   2005   2006     2007    2008    2009   2010P

-

-

-
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-

-

170,18
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131,68

557,27

-

81,96

46,46
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22,60

20,30

7,70
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-

-

-

82,46

65,31

2,01

-

-

-

-

-

4.638,40

2,26

2,03

2.437,90

9,80

1,39

9,48

19,88

11,27

7,79

54,65

61,27

9,95

657,39

557,22

1765,60

1649,31

116,28

182,64

35,7

128,37

553,08

6,8

82,52

47,97

78,16

48,30

22,20

26,20

7,60

1236

983

203

13

86,51

67,79

2,01

-

-

-

-

-

3.998,00

1,53

1,41

4.979,90

10,60

1,54

21,00

21,37

18,69

18,96

7,20

71,49

11,22

717,69

640,83

1790

1655,76

134,55

205,71

32,0

133,69

603,07

25,2

82,23

48,03

77,18

58,70

22,10

36,60

7,90

2299

1883

367

30

90,73

69,00

2,01

-

-

-

-

-

4.234,60

1,53

1,04

2.313,50

11,24

1,56

10,41

9,63

13,91

4,84

6,03

83,48

12,60

752,30

607,84

1841

1698,64

142,58

221,63

31,8

137,17

643,44

52,2

82,32

48,24

78,77

68,10

21,50

46,60

8,30

3856

3092

629

75

93,16

70,86

2,01

-

-

-

-

-

2.425,20

1,03

0,80

3.035,70

11,77

1,77

13,42

8,07

6,45

12,35

28,10

90,01

12,18

641,46

588,22

1919

1781,79

136,75

238,05

23,0

132,61

657,19

78,1

83,21

48,47

79,61

73,90

20,70

53,20

8,90

5656

3359

789

80

96,63

73,43

2,01

357.529

85.784

164.725

55.224

51.796

3.935,50

0,81

0,75

3.197,52

12,18

1,88

5,03

0,28

-0,24

8,87

-9,64

97,95

12,62

620,89

697,73

2042

1884,14

157,89

257,12

14,0

127,63

706,69

85,6

83,32

51,33

79,93

84,30

20,70

63,60

10,20

7718

4573

1347

120

100,45

76,87

2,01

378.362

89.885
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Agende-se



Imprensa

A entrevista de Frederico Turolla ao Jornal do Brasil sobre a perda de competitividade da
indústria brasileira, em função da crescente carga tributária, repercutiu em diversos portais e
veículos. Foram destacadas as avaliações de que “a perda de competitividade que o Brasil
vem experimentando ao longo dos anos tem nome: carga tributária”. Além disso, Turolla
lembrou que a cada ano que passa o produto brasileiro vem se tornando mais caro, não só lá
fora, mas aqui no Brasil também. Isso se deve, principalmente aos altos impostos, que não
páram de aumentar.

A Sabesp lançou, no dia 26/4, o Relatório de Sustentabilidade 2009, durante a 22ª Audiência
de Sustentabilidade, em sessão presidida pelo presidente Gesner Oliveira e aberta pelo
Secretário Adjunto de Saneamento e Energia, Ricardo Toledo Silva. Frederico Turolla debateu
aspectos econômicos, juntamente com Paula Montero, presidente do Centro Brasileiro de
Análise e Planejamento (Cebrap); Clarissa Lins, diretora executiva da Fundação Brasileira para
o Desenvolvimento Sustentável (FBDS); e o prefeito de São João da Boa Vista, Nelson Nicolau.

Edouard Lemoalle, advogado da agência francesa de telecomunicações (ARCEP) ministrou
palestra para convidados da TelComp, em 26 de abril, levantando importantes questões para
discussão da regulação brasileira. Pela Pezco, participaram Maria Fernanda Freire de Lima e
Frederico Araujo Turolla.

     Convergência Tecnológica e Net Neutrality

      Competitividade e carga tributária

       Relatório de Sustentabilidade

Em entrevista à Agência Leia sobre a mudança dos juros básicos nos Estados Unidos, Frederico
Turolla afirma que uma alteração da taxa de juros agora poderia desencadear um movimento
dos demais bancos centrais na economia mundial.”A taxa ao longo      do tempo tem de ser
pressionada. Se o governo do presidente Obama for bem sucedido em controlar o déficit
publico, no final do ano é possível um aumento da taxa de forma suave.”

        Agência Leia

        Bloomberg

Em entrevista à Bloomberg sobre a alta das taxas de juros, Frederico Turolla diz que “o
Banco Central tem de mostrar seu lado mau agora. O ajuste das taxas de juros tinha de ser
rápido uma vez que sua credibilidade já entrou em campanha eleitoral”. A previsão da
Pezco foi de 100 basis points.
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